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Ch. 2 — Accumulation du capital, progres technigueroissance

L'investissement est un acte économique fondamental et un facteur central de la
croissance économique. Cependant, I'acte d’investissement nécessite de réunir des
conditions nombreuses, a la fois financiéres et réelles. Enfin, I'investissement agit a la fois
sur |'offre et la demande.

Notions essentiellest complémentairednnovation, taux de rentabilité, taux
d’'intérét, demande anticipée g¢pargne, innovation de procédé et organisationnelle
recherche-développement, autofinancement, financeexterne, destruction créatrice.

Mécanismes a savoir expliquer

Les différentes formes d’investissement,

Les différents facteurs conduisant a la décisiamve'stissement,
Les effets de 'investissement sur I'offre et lardmde,

Les différentes formes de financement,

Le phénoméne de destruction créatrice, ses catiseagquences.

L’'essentiel a retenir
Les liens entre I'investissement et la croissance

a) Les différentes formes et raisons de l'investissetme
L'investissement productif peut revétir plusieuwaties I'investissement matériel(achat
de machines) dinvestissement immatériel(formation du personnel, dépenses de
publicité, dépenses de R&D). Dans le calcul deB&F ne sont pas pris en compte toutes
les formes d'investissement immatériel. Il fautsagistinguer I'investissement brut de
I'investissement net, la différence étant les dépsrl’investissement de renouvellement.
Ainsi on a : Investissement net = investissemeult-bamortissement.
Ainsi, les entreprises investissent pour différemggsons : augmenter les capacités de
production investissement de capacijéaccroitre la productivitérvestissement de
modernisation ou de productivitd et enfin remplacer el capital fixe usagé ou odtsol
(investissement de renouvellemehtNotons aussi que I'Etat procéddes investissements
publics qui dégagent de nombreusedernalités positivesa I'ensemble de I'économie.

b) Les déterminants de l'investissement
Pour investir, une entreprise doit le pouvoir etdeloir. En effet, pour réaliser une
opération d’'investissement, une entreprise doitdisposer de moyens financiers propres
issus généralement de ces propres bénéfices rabulis et conservés épargne soit elle
devra faire appel a déisancements externegels que le crédit bancaire ou encore
I’émission de titres financiers lui permettant eéedr des fonds nouveaux.
Mais il ne suffit pas de disposer de ressourcemfiieres pour investir, il faut aussi que
d’autres facteurs soient présents. En effet, il femuvoir compter sur des débouchés futurs
suffisants, c'est-a-dire un niveaudtmande anticipéesuffisant. Il faut aussi que le projet
d’'investissement soit synonyme d’urentabilité satisfaisante, autrement dit que I'ensemble
des revenus actualisés futurs soient supérieurs@unitial du projet. Enfin, cela dépend
aussi dwodt relatif entre le capital et le travail, ainsi que diaux d’'intérét réel qui
intervient a travers le colt de I'emprunt mais amasmoment de I'arbitrage entre
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investissement et placement (apparait alors lererde profitabilité : la différence entre le
taux de rentabilité de I'investissement et le tdumtérét réel). =4

c) Les effets de l'investissement sur la croissance
L’investissement productif a des impacts a la $oisl’offre et lademande En effet, d'un
c6té, il permet d’améliorer les capacités prodadign permettant d’acquérir de nouvelles
machines intégrant darogres techniqueet par conséquent contribuant a 'augmentation de
la productivité du travail. Ces gains de productivité se diffuseront ensuit@atres
secteurs économiques. D’'un autre c6té, il condsiinauler la demande dans la mesure ou
les gains de productivité peuvent se traduire pardisse de prix et des augmentations de
salaire, deux phénomenes qui conduisent a I'augatientdu pouvoir d’achat des ménages.
De plus, peut s’enclencher un mécanisme denypéplicateur sur I'ensemble de
I’économie et un investissement de départ dan®citesr peut entrainer les autres par un
effet revenu. (multiplicateur keynésien). EnfinVestissement permet de dégager des
profits supplémentaires qui eux-mémes peuventrsgméaliser de houveaux
investissements.

Le progres technique et la croissance

a) Les différentes formes d’innovation
On peut retenir deux grandes formes principalemdvations : legnnovations de procédé
et lesinnovations de produit Les innovations de produit consiste en I'appiaabu la
mise en ceuvre commerciale d’'un produit nouveaudwgait d’étre une innovation était juste
une invention) alors que les innovations de proo@&msistent en I'application d'une
nouvelle méthode de travail ou d’'une nouvellganisation du travail.
Ces innovations sont le résultat d'un processugdgerche-développemendlliant des
ressources financiéres provenant des entreprigssreéme mais aussi de I'Etat. L'Etat
intervenant pendant la phaserdeherche fondamentalest permettant ensuite, via la mise
en place d'un systéme garantilitevets de protéger les inventions. Désormais, I'Etat
cherche souvent a travers la mise en plaqedtes de compétitivitéa permettre la
transmission de savoirs et de connaissances estladoratoires de recherche des
entreprises les grandes écoles ou universitémetnt ainsi des effets de synergies entre
ces différents acteurs.

b) Les effets du progrés technique sur la croissanc
Le progres technique a ainsi des effets majeurkedonctionnement de nos économies. Il a
comme conséquence de dégagergddiss de productivittnombreux grace a la mise en
place d'innovations de procédé permettant des éuoimsode temps et également par la
diffusion de produits nouveaux, le progrés techaigermet de faire émerger de nouveaux
besoins et contribue ainsi a modifier les modegielet les comportements.
Les économistes étudient aussi les liens entreolgrgs technique et la croissance dans la
mesure ou de dernier entraine un processdesteuction créatrice telles que de nouvelles
activités économiques apparaissent tandis querds®adisparaissent totalement (exemple des
appareils numériques qui remplacent les appamgenéiques). Schumpeter a longuement
étudié ce phénomene, le reliant d'ailleurs auxeycde Kondratieff et montrant que les
innovations avaient tendance a apparaitre en gsahpéait d'une relation innovation-
monopole temporaire-imitation, conduisant égaleraegrttrainer d’autres secteurs
économigues voisins en cas d’'innovation majeurs darsecteur d’activité donné.
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Ne pas confondre :

L’autofinancement et la capacité de financement,
L'Excédent Brut d’Exploitation et 'Epargne,

La demande et l'offre,

Une invention et une innovation.

Sujets possibles pour ce chapitre :
1/ Vous analyserez les effets du progrés techrsquéa croissance
2/ Vous expliquerez comment l'investissement est@®de croissance
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